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”Vad ar pengar?
Allt du velat veta om varldsekonomin

Men inte vagat fraga om”
Av Andreas Cervenka
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Andreas Cervenka ar ekonomijournalist pa Svenska Dagbladet. Enligt

baksidestexten pa boken ér han en “hyllad och prisbelont ekonomikrénikor”. I

den lilla (ca 170 sidor) mycket lattlasta och pedagogiskt utformade boken

berattar han om varldsekonomin, om bankernas maktfullkomlighet, om

bankirernas girighet och om orsakerna till finanskriserna pa ett underhallande

satt. Han skriver sa dven den okunnige — som jag ar — forstar lite mer.
Cervenka inleder det forsta kapitlet med féljande:

“Varfor ricker det med en ovanligt lang bankomatko for att fa en bankdirektor att
borja kallsvettas? Darfor att den geniala uppfinning som vi brukar kalla for
pengar bygger pa ett tjusigt 16fte som aldrig kan infrias.”

Han berattar ocksa om femaringen som fragade om det var riktiga pengar” eller
“bankpengar” nir han star och fingrar pa en vinstcheck fran ett journalistpris
som han fatt. Cervenka konstaterar att femaringen satt ”fingret pa finansvirldens
Ommaste punkt.”

For nagra manader sedan skulle jag inte ha forstatt detta. Fanns inte alla
pengarna pa banken? Varfor skulle bankirerna vara oroliga? Idag, efter att ha
|4st ett par bocker® och ett antal artiklar pa Internet om banksystemet, bankkrisen
och spekulationshysterin, sa borjar jag forsta lite mer. Jag borjar ocksa forsta att
alla de tusentals manniskor som idag demonstrerar i USA, Occupy Wall Street-
rérelsen, det folkliga upproret i Grekland, upproren i Spanien pa grund av

! Ellen Hodgson Browns bok ”Bankerna och skuldniitet” samt ett &nnu opublicerat manus av
Per Lundgren "Den gigantiska bankbluffen — Ett enastaende politiskt och ekonomiskt
bedrageri”. Nagra lasvarda artiklar ar ”Derivaten ddeliigger viirlden” av Borje Lindstrom,
"Sveket mot 'Den svenska viilfiirdsstaten’ och omstopningen av Sverige” pa
www.redjustice.net, samt Novemberrevolutionen 1985, bade som film pa Youtube och som
artikel av Bjorn Alvebrand, samt ett antal artiklar av Andreas Cervenka pa SvD.s hemsida for
att namna nagra referenser.



http://www.redjustice.net/

nedskarningar och nedrustning av valfarden ocksa borjar forsta. Att de haller pa
att bli ordentligt lurade.

Skillnad pa pengar och pengar

Det finns pengar, d.v.s. mynt och sedlar. Och det finns digitala pengar, som bara
ar siffor i cyberrymden. Jag har borjat forsta att nar vi tog ett 1an for att kopa och
bygga ut vart hus, sa knappade banktjanstemannen in lanet i sin dator och
darmed hade bankens kapital 6kat med motsvarande summa. Banken hade
saledes skapat pengar ur luft. Bankerna skapar pengar genom att lana ut pengar.
Sen tar de ranta pa dessa skapade pengar.

Det &r inte bara Riksbanken som skapar pengar ur luft, &ven privata banker
gor det genom utlaning. I princip kan bankerna skapa hur mycket pengar som
helst. Men risken med detta ar enligt teorin att det urholkar vérdet pa pengar, att
kopkraften minskar och darmed uppstar inflation.

Skattebetalarna betalar

Nar det blir kris hos bankerna sa har staten de senaste decennierna borjat trada in
och betala skulderna till bankerna eftersom de numera &r ”for stora for att ga
omkull”. Det skulle fa katastrofala effekter for samhéllet och dven for varlden 1
évrigt eftersom finanspolitiken ar sa globalt sammanléankad.

Hur mycket pengar finns det?

Cervenka intervjuade en chef pa den svenska Riksbanken om hur mycket pengar
som finns i Sverige. Hon svarar att det ar omdjligt att svara pa. Man vet hur
mycket sedlar och mynt som finns, det &r ungefar hundra miljarder kronor.
Déremot var det omdgjligt att veta hur mycket som finns totalt. ”"Begreppet dr
otroligt fluffigt och flexibelt”, svarade hon. ”Pengar dr vad mdnniskor kommer
overens om ar pengar”, berittar hon.

Bankerna lanar ut nastan alla pengar den far in. Men den maste behalla nagra
fa procent som maste ligga som reserv hos centralbanken. Det ar detta som
kallas fraktionella reserver. Den ska finnas for att bankkunder ska kunna hdmta
ut sina pengar. | Sverige ar dock detta krav 0 procent. Det betyder att bankerna
inte behdver ha nagra reserver pa lager. Bankernas fasa ar att véldigt manga
bankkunder, som nu borjar bli oroliga for sina sparpengar skyndar sig att hdmta
ut dessa, s.k. bank runs. Det ar bland annat da banker gar i konkurs.

Rantor

Ett avsnitt som jag fortfarande har svart att forsta ar fragan om rantorna.
Cervenka menar att ’1agrantesyndromet” dr en orsak till problemen. De ldga
rantorna gor att konsumtionen 6kar, manniskor okar sin laneskuld och
skuldbordan i samhéllet 6kar ddrmed. Han menar att de “’konstlat laga réntorna”
innebér en “gigantisk formogenhetsdverforing fran de som sparar till de som



lanar” och det kan jag ju forstad. Men att rdntor 1 sig dr ett problem tar inte
Cervenka upp, vad jag kan utlasa. Eller ocksa jag forstar jag inte — annu! ©

Bonusar och hoga l6ner
Ett omrade som Cervenka analyserar ar chefers hdga I6ner och bonusar. Hans
formuleringar lockar till skratt Gver vansinnigheterna:

“Betalar vi inte bonusar, dven nar vi gjort bort oss, kommer vara stjarnor att
sluta, snyftade bankerna efter finanskrisen. Alltid med samma motivering. Utan
bonus inga resultat. Utan monetir ndring dor véra skora plantor.”

De skdra plantorna ar cheferna. Cervenka presenterar forskning som visar att
hoga bonusar och prestationsformaga verkligen inte hanger samman, ibland kan
det till och med vara tvartom. Bonusmodellen &r ”hoppldst foraldrad”, menar
forfattaren. Det som tvingade l6ner och bonusar i héjden var nér det blev
obligatoriskt att redovisa ledningens loner pa Stockholmshorsen. Da fick
toppdirektorerna plétsligt veta vad konkurrenterna tjanade. Naringslivshdjdaren
Michael Treschow beréttade i en DN-intervju att “det dr inte kul att sta ldngst
ner pd rankinglistan”. (Och elaka jag tdnkte i mitt inre — ”Nar ska grabbarna
sluta méta langden och bredden?”” Méste samhéllet forst ga omkull ordentligt?
©) Nu bdrjar man ocksa jamfora sig med andra lander. Cervenka berattar
exempelvis om en chef som “hdvar in 870 miljoner kronor. Det dr siffror som
kan fa vilken svensk direktdrsbonus som helst att framsta som busspengar och
en generost tilltagen Saltsjobadsvilla att kinnas som en friggebod.”

Staten ar gisslan
| ett kapitel diskuterar Cervenka statens roll i bankernas spekulationsspel. Han
skriver

“Efter att ha raddat sina banker undan kollaps gar nu manga lander pa knana.
Historien visar att varldens banker forlitat sig pa att kunna spela pa statens
bekostnad och att de darfor 6kat insatserna.”

Han konstaterar att nasta raddningspaket kan bli sa dyrt att vérldens lander helt
enkelt inte har rad.

Sveriges skuldbubbla

Cervenka liknar bankernas agerande med ett drogmissbruk. Han séger att forsta
steget ar att erk&nna missbruket, problemet. Det handlar om “lanade, billiga,
syntetiskt framstéllda pengar som inte bara kopplat ett grepp om manga lander
utan aven banker, foretag och miljoner konsumenter och bostadsképare varlden
over”. Han liknar finanskrisen 2008 med abstinensproblem. Men séttet att 16sa
problemet ir “en fix till”, d.v.s. stimulanspaketen som formedlades ar 2009.



Dock menar han att “knarkaren™ ar ”sjukare dn nansin”. Nya utryckningar pagar.
Grekland ar det mest aktuella exemplet, men Spanien, Portugal och Irland ligger
i farozonen. Och han frigar: ”Vem ska betala?” Andra EU-lander lanar for att
kunna lana ut till Grekland.

: Storbritannien och USA har
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Kalla: Reuters Ecowin och Riksbanken.

"Det dr ett risktagande som skulle fd till och med en tung derivatmissbrukare®
att bli blek om nosen, "skriver Cervenka. Formuleringen &r bara en av valdigt
manga roliga formuleringar forfattaren anvander for att fa lasare att pedagogiskt
forsta vad det handlar om. Ett annat exempel:

“Det grekiska skuldproblemet dr bara en smamysig ldgereld jamfort med den
hotande pririebranden: Italien. ... En fortroendekris for Italien skulle déirfor ha
samma effekt pd det finansiella systemet som ett massforstorelsevapen.”

Han skrev artikeln nér Berlusconi var kvar vid makten. Denne beskrivs som “en
man som tycks vara mer intresserad av botoxkurer och bunga-bungafester med
prostituerade dn att gneta med budgeten.” En stilla fundering jag far ar hur

2 OBS! Cerverka skriver inte “opiat”-missbrukare utan “derivat”-missbrukare. Derivat ar
nagot jag annu inte forstar eftersom det verkar helt orimligt och oténkbart, sa jag lagger in
Wikipedialank till den intresserade: http://sv.wikipedia.org/wiki/Derivatinstrument.
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manga fler av mannen i maktens korridorer som har en liknande installning och
livsstil.

Vi kan inte rdkna

Cervenka tar upp en problematik som ger mig daligt samvete. Vi kan inte rakna,
sager han. Jag tillhér dem som varken kan rékna eller har sarskilt latt for att l1ara
mig det®. Det l4r kallas dyskalkyli, eller ocksé beror det bara pé taskig
matteundervisning genom aren i skolan. Det &r i samband med diskussionerna
om pensionssystemet som han ndmner det. Han menar att "mdnga har svart att
gora enkla berdkningar och ta till sig information om finansiella produkter och
tinster”’. Det far som konsekens att vi antingen inte bryr oss eller att vi blir
lattlurade. For mig galler bada konsekvenserna. Dessutom har jag inga
kunskaper om aktier, rantefonder m.m. och &r totalt ointresserad av att spela
med i det spelet. Jag visste exempelvis inte att &ven Sjunde AP-fonden
spekulerar i aktier och rantefonder. Jag loste mitt valproblem en gang i vérlden
(varfor i hela friden hamnade vi i den situationen att vi maste valja? — maste
studera historien bakom!) med att vélja AP7-fonden i tro att mina pengar bara
skulle sparas. Jag har darfor latit mina pengar ga till Sjunde AP-fonden eftersom
jag varken ville vara aktie-, rantefonds- eller obligationsagare. Sa har skriver
man pa hemsidan:

”AP7 erbjuder premiepensionssystemets enklaste sparande, AP7 Safa. Det ar en
l6sning for dig som inte vill valja och for dig som inte vill lagga tid pa att bevaka
vardepappersmarknaden.

Vart mal ar att den som sparar i AP7 Safa ska fa minst lika bra pension som
andra.

En nyhet ar att AP7 ocksa erbjuder tre statliga fondportfoljer och en aktie- och en
rantefond for dig som vill ha nagra alternativ.” (mina kursiveringar)

Jag har tolkat det som att fonden inte anvénds for spekulationer utan bara sparas.
De som vill ha alternativ kan fa det ocksa inom AP7. Men det ville inte jag ha.
Nu berattar Cervenka foljande i sin bok:

I veckan avslojade DI.se* att 2,7 miljoner svenskar via Sjunde Ap-fondens
soffliggarfond satsat 170 miljoner kronor i karnkraftsforetaget Tepco, agare till
de numera 6kidnda reaktorerna 1 Fukushima” (sid. 147).

Jag blev upprord. Jag vill absolut inte att mina pensionspengar ska sttdja den
typen av verksamheter. Men hur gér jag for att slippa?® Dessutom, Andreas

% Jag 4r ett bevis pd att man kan gé forskarutbildning och skriva doktorsavhandling utan att
kunna rékna ©.
* DI &r Dagens industri. Har en lank om Tepco, http://www.di.se/#!/sok/?q=Tepco .
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Cervenka, s8 4r jag inte med i Sjunde Ap Sé&fa®-fonden for att jag ar soffliggare,
(majligen en Safa-liggare) utan for att jag medvetet inte vill d&ga och spekulera
med aktier, obligationer eller andra s.k. vardepapper. Jag ville bara att mina
pengar skulle sparas tryggt for mina framtida behov. Det verkar nu vara en
illusion som bygger pa logner och manipulationer.

EU

Med tanke pa att EU fatt Nobels fredspris sa kan det vara vart att fundera éver
Cervenkas pastaende om att ”Under de senaste tre dren har EU borjat framstd
mer som en hemlighetsfull hedgefond ” dn ett politiskt projekt”. VVad vet
Nobelkommittén egentligen om EU.s verksamhet? Cervenka menar att “de stora
strategierna har dragits upp i en snav krets av utvalda statschefer och
tidnstemdn frdan centralbanken ECB och Internationella valutafonden IMF.”
Cervenka ndmner egentligen ingenstans i boken om den “6verstatliga Eliten”
som manipulerar med vérldens resurser och manniskor, pa samma satt som
exempelvis Ellen Hodgson Brown gor i sin bok ”Bankerna och skuldnditet” eller
Per Lundgren i sitt manus till boken “Den gigantiska bankbluffen”’, men det
finns vaga antydningar héar och dar. Om det beror pa att han inte stéller upp pa
eller ar skeptisk till den teorin eller att han ar journalist i Svenska Dagbladet vet
jag inte. Men det gor inget — hans artiklar & mycket larorika och innehallsrika
och ofta underhallande genom det sprak han anvander. Artiklarna okar
medvetenheten hos dem som l&ser dem och det &r, enligt min uppfattning, det
viktigaste.

Om pensionen

En intressant uppgift som Cervenka berattar &r att Otto von Bismarck, som
inforde varldens forsta pensionssystem, satte pensionsaldern till 65 ar. Den
byggde pa att medellivslangden for en tysk man var 66 ar pa den tiden. Det var
inte meningen att vi skulle fa ut vara pensioner. | Sverige forvantades vi enligt
Cervenka ha varit doda i 10 ar innan pensionen skulle borja betalas ut. Har
infordes folkpensionen ar 1913.

Idag lever vi mycket langre, upp till 80 ar och langre. Det betyder att
pensionsbubblan inte kommer att halla. Vi har hort politiker saga att
pensionséldern maste 6ka. Goldman Sachs®, en jattebank i USA menar att
pensionsaldern i Europa maste hojd med i genomsnitt 10 ar, en uppgift som
Fredrik Reinfeldt ocksa gick ut med for en tid sedan. Vi behdver arbeta tills vi

® Jag har idag skickat en fraga till AP7-fonden och hoppas f4 ett vettigt svar.

® S&fa star for Statens arskullsforvaltningsalternativ

’ Betraffande vad en hedgefond 4r, se http://sv.wikipedia.org/wiki/Hedgefond

Hedging, ar ett engelskt ord for en investeringsstrategi dar man minskar eller eliminerar risk
genom att gora flera investeringar som helt eller delvis tar ut varandra vid vinst eller forlust.
® http://sv.wikipedia.org/wiki/Goldman_Sachs
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blir 75 ar om systemet inte ska kollapsa. Alternativet, att spara ihop pengarna &r
inte hallbart enligt forfattaren. Det handlar om astronomiska summor menar han.

Avslutningsvis

Boken dr som sagt liten mycket lattlast, larorik och pedagogisk med bilder och
manga praktiska exempel. Jag har last den tva ganger nu. Man lar sig ju lite mer
varje gang och forstar dessutom forhoppningsvis lite mer. Lasningen har fatt
mig att titta in pa SvD.s hemsida da och da och fortsatta lasa Cervenkas artiklar,
http://www.svd.se/naringsliv/cervenka 7436934.svd.

Min enda kritik mot boken &r att artiklarna inte ar daterade. De verkar inte
ligga 1 kronologisk ordning. Ofta star det ”forra veckan” eller i somras”, men
vilken vecka och vilken sommar anges inte. Om Cervenka valjer att gora
ytterligare en bok av sina intressanta artiklar hoppas jag att artiklarna dateras.

PENGAR?
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Bokus 42 kronor
AdL.ibris 44 kronor


http://www.svd.se/naringsliv/cervenka_7436934.svd

